SEKTOREL
DEGERLENDIRME
OTOMOTIV

I HALK YATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Sektorel Degerlendirme

Piyasa Yorumu //PiyasaYorumu //KureselPiyasa //Hisse /*HisseSenedi

'HALKYATIRIM

H
&

Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Ekim Ay Verileri — Sinirlh Negatif

v' Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Ekim ayinda yillik bazda %4 azalisla 97.274 adet seviyesinde gergeklesti. Ekim ayinda binek arag
pazar yillik %8,4 azaligla 75.662 adet, hafif ticari arag pazarinin ise %15,2 artisla 21.612 adet seviyesinde gergeklesti. Aciklanan Ekim rakami son 5
yillik Ekim ayi ortalamasinin %32 Uzerinde gergeklesti. Ocak — Ekim doneminde satis adetleri ise gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %1,2 azaligla
947.166 adet seviyesinde gerceklesti. Segmentler 6zelinde baktigimizda; binek araglar yillik bazda %0,2 artis gosterirken, hafif ticari araglar ise yillik
bazda %6,3 azalis kaydetti.

v Sirketler 6zelinde satig rakamlarini inceledigimizde ise takibimizde olan otomotiv sirketlerinden Dogus Otomotiv ve Ford Otosan Ekim ayinda hem satis
hacmini hem de pazar payini artirdi. Dogus Otomotiv’in Ekim ayi satis adetleri yillik bazda %46,1 artisla 17.651 adet seviyesinde gergeklesti. Dogus
Otomotiv’in binek arag¢ satislari yillik bazda %44 artigla 15.398 adet, hafif ticari arag satislari ise yillik %61 artigla 2.253 adet seviyesinde gergeklesti.
Dogus Otomotiv'in pazar payi yillik bazda 6,2 puan artarak %18,1 seviyesine ylikseldi. Dogus Otomotiv Ekim ayi sonuglariyla birlikte %18,1 ile bu yilin
en ylUksek pazar payina ulasmis oldu. Ford Otosan’in satig adetleri Ekim ayinda yillik bazda %69 artisla 8.725 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar
pay! 3,9 puan artisla %9,0 seviyesinde gerceklesti. Binek arag satislari yillik %13’lUk azaligla 1.864 adet, hafif ticari arag satislar ise %127 artisla
6.861 adet seviyesinde gerceklesti. Hafif ticari arag satig rakami bu yilin en yiksek rakamina isaret ediyor. Tofag Otomotiv’in satis adetleri yillik bazda
%45,4 azalisla 9.030 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi 7,0 puan azaligla %9,3 seviyesine geriledi. Binek arag segmenti satis rakamlari yillik
%34 azalisla 6.404 adet, hafif ticari arag satiglari ise yillik %61 azaligla 2.626 adet seviyesinde gergeklesti.

v' Ekim ayi sektor verilerini ‘Sinirli Negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini, Dogus Otomotiv ve Ford Otosan’in hem satis
adetlerinde goérllen artis, hem de pazar payl kazaniminin etkisiyle ‘Pozitif’; Tofas Otomotiv igin ‘Negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Sektore iliskin
onumuzdeki ddnemde uygulanmakta olan politikalar dogrultusunda artan kredi maliyetleri ve arag satin aliminin yikselen mevduat faizleri sonrasinda
cazibesini yitirdigini; kurumsal filo talebinin de ylUksek kredi faizleri paralelinde satis rakamlarinda goérulen azalisin sektor rakamlari tUzerinde baski
olusturdugunu takip ediyoruz. Yilin geri kalaninda ise firmalarin yilsonlarinda uyguladigi kampanyalar ile hanehalki talebinin kismen de olsa sektoru
destekleyebilecegini disunuyoruz.

Arag Satiglarn Eki'24 Eki'23  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS

Binek Arag 75.662 82.611 8.4%  Cari Fiyat (TL) 974,50 186,00 208,90

Hafif Ticari Arag 21.612 18.756 15,2% .

Toplam o7 274 101.367 4.0% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.286,00 334,60 303,00

Arag Satislan Oca-Eki 2024 Oca-Eki 2023  Yillik Degisim Tawsiye AL TUT TUT

Binek Arag 748.735 666.890 12,3%  52H En Yiksek (TL) 1.249,00 353,75 356,24

Hafif Ticari Arag 196.231 190.685 2,9% P

Toplam 544,966 857 578 10.2% 52H En Duglk (TL) 702,14 183,70 192,31
Piyasa Degeri (mn TL) 341.962 93.000 45,958

Sirket Eki'24 Eki'23 _ Yillik Degisim  Piyasa Degeri (mn USD) 10.005 2.721 1.345

Tofas 9:939 16.525 45:4%  Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%

Ford Otosan 8.725 5.162 69,0%

Dogus Otomotiv* 17.651 12.078 46,10,  .Endeks Pay1 (BIST100) 2,5% 0.9% 0.6%

Stellantis** 16.466 14.486 13,7% lemettd Verimi 5,7% 10,1% 22,5%

Sirket Pazar Paylan Eki'24 Eki'23  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 936,5 813,1 264,8

_'_I'_q_f_a_g, ______________________________________________ 93% .. 163% <7,0%. Relatif Performans

Ford Otosan 9,0% 5,1% 3,9%

Dogus Otomotiv 18,1% 11,9% 6,2% S1A 13,7% -4,6% 16%

Stellantis 16,9% 14,3% 2,6% YB 17,7% -23,4% -24,1%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satig rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi

40 250 25,00%
1.350 30
20 200 20,00%
1.250
10
1150 0 150 . m B 15,00%
-10
1.050 20 100 10,00%
-30
I ||| ||\||I l IN“ “H M
(LT
© N N © ® O O © © = = N N ™ o0 o 0,00%
¢ 4 9 9 9 4 4 & & 8§ N8 8 & 8§ ’
g 8 g N 8 d 8 N 8 N g N g Ny 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmm jhracat (Yillk) ~ ====Sentix Giiven Endeksi (Sag Eksen) mmmm Toplam ihracat (mir) Otomotiv Sektorii Payi
Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Aragtirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
Tasit kredi faizlerinin gelisimi Doviz kuru ve arag fiyatlan arasindaki iligki
1.400 60,0%  1.600 40,00
1.400 35,00
1.200 50,0%
1000 1.200 30,00
' 40,0%
1.000 25,00
800
30,0% 800 20,00
600
600 15,00
400 20,0%
400 10,00
10,0%
200 ) 200 5,00
0,0% 0 0,00
W W O NN OWO OO O O O W = =" N N MM N N T W W O NNOWOO®O OO OO O O d d @ N N MMM m
G Hdddaddd 488N NNNNNNNN dd e ddaddad NN NNNA NN
o W =EH T OOANNANWNO MM =W eSO NDNANLW - W = g AN NAN NN O M - VW - S NN NN N
OO0 - 0000w O0OwOO0OO0OO0ONOo0OOOoOOoOTS-wOo 0O 0O - OO0 00O - O " 0O 0O 00O -w O O OO0 - O

m Yilliklandirilmig Perakende Satislar

== Tagit Kredi Faiz Oranlar

Ortalama Arag Fiyat: (TL)

e Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: TUIK, HLY Arastirma
*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiyiime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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Kaynak: OSD, HLY Aragtirma
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



